
股票代號:4111 

濟生醫藥生技股份有限公司 
(原名稱:濟生化學製藥廠股份有限公司) 

2019年法說會 

報告人：蘇東茂董事長、魏麗珠廠長 



☆本資料可能包含對於未來展望的表述。該類表  
  述是基於對現況的預期，但同時受限於已知或 
  未知風險或不確定性的影響。因此實際結果將 
  可能明顯不同於表述內容。 

☆除法令要求外，公司並無義務因應新資訊
的產生或未來事件的發生主動更新對未來
展望的表述。        

免責聲明 
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濟生醫藥生技股份有限公司 
(原名稱:濟生化學製藥廠股份有限公司) 

濟泰(上海)生物科技有限公司 

公司介紹 
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5 主要產品：藥品、醫療器材、保養及保健品之製造 
          、代工及銷售 

資本額：5億6仟9佰萬元 

負責人：蘇東茂董事長兼總經理 

股票代號：4111 

公司名稱：濟生醫藥生技股份有限公司 

（原名稱：濟生化學製藥廠股份有限公司） 

濟生簡介 
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營業收入及獲利 
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營業收入 稅後淨利 



每股盈餘（EPS）及股利 
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EPS(元) 股利(元) 

年度 2008年 2009年 2010年 2011年 2012年 2013年 2014年 2015年 2016年 2017年 2018年 

現金股利 0.47 0.3 0.3 0.35 0.4 0.5 0.4 0.6 0.8 0.8 0.6 

股票股利 0.03 0.25 0.2 0 0.4 0.5 0.4 0 0 0 0 

合計股利 0.5 0.55 0.5 0.35 0.8 1 0.8 0.6 0.8 0.8 0.6 

EPS(元) 0.63 0.72 0.63 0.49 1.41 1.83 1.33 0.68 1.28 1.43 0.74 



營業項目比重 
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產品業務項目 
2019年前三季 

(單位：新台幣仟元) 
佔營收比 

藥品 439,927  58% 

醫療器材  33,756   5% 

代工及其他 282,575  37% 

營業收入淨額 756,258  100% 

58% 

5% 

37% 

2019年前三季佔營收比 

藥品 

醫療器材 

代工及其他 



洗腎市場規模及醫療利用概況 
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健保署統計，2018年給付慢性腎臟病高達五一三．七八億，占健保總額近七％，為

所有單一疾病花費之首，且洗腎達到九萬人，一年花費四四九．四六億，包含血液

透析八．二萬人、腹膜透析六四九○人，平均每名洗腎患者年花健保近五十萬元，

創歷史新高。 

資料來源:中央健康保險署資料 

(年度) (年度) (年度) 

註:案件數、費用點數、就醫人數每年平均以3%之趨勢成長。 
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寵物用藥商機 
依農委會統計國人家中飼養貓狗寵物的數量已突破250萬大關，隨飼養寵物的人口增加，寵

物用藥的市場規模年複合逐年成長，故公司也將動物藥品列為市場銷售範圍，目前可用於動

物用藥的品項包括營養輸液和外用液劑。  

資料來源:農委會資料保護資訊網 
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海外市場拓展 
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海外市場開發 

目標市場 治療領域 

外蒙古國 補充缺乏抗壞血酸和複合維生素B患
者製劑、賀爾蒙製劑。 

泰國 抗細菌感染針劑、擬副交感神經興奮
用針劑、預防及治療維他命B群缺乏
症及補充缺乏抗壞血酸和複合維生素
B患者製劑。 

馬來西亞 腹膜透析液。 



濟生Beauty觀光工廠 
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2018年10月擴增濟生Beauty健康文化館後，積極與旅行社合作，遊覽車數量

及參訪人數均逐步成長。 

銀髮族市場新產品 
 

穀胱甘肽*膠原蛋白 



研究發展策略 

類型 主要開發新產品項目 

藥品開發 注射劑 抗微生物針劑。 
癌症化療止吐針劑。 
末梢血管循環障礙針劑。 
洗腎患者常用針劑系列產品。 

血液透析製劑 血液透析液系列產品。 

外用製劑 消毒液。 

類型 主要開發新產品項目 

保健食品 兒童維他命補充劑。 

調節女性生理機能保健產品。 

銀髮族關節保健產品。 

類型 主要開發新產品項目 

保養品 嫩白防曬系列產品。 
14 
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中 國 重 要 政 策 分 析 

2019年上半年，大型政策出臺總量相較往年並不算多，但涉及出臺部門不同，
管理對象和方向也不同，按照其影響醫藥環節的不同，分為四大類進行闡述：  

資料來源：江蘇華招網信息技術有限公司 

￭  醫療器械註冊人制 ￭  註冊電子申報 註冊審批 —— 鬆綁 

￭  醫保局接管工作 ￭  完善採購政策 ￭  醫聯體建設試點 
 
                ￭  兩票制   ￭  DRGS試點      ￭  零差率             ￭  反壟斷 

集中採購 —— 趨嚴 

￭  取消加成 ￭  績效考核      ￭  社會辦醫 &  診所發展 市場銷售 —— 變幻 

￭  醫用耗材管理 &  數據上報 ￭  統一編碼 &  唯一標識 

流通監管 —— 規範 ￭  企業監管平臺 
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中國市場概況與分析 

2019年3月15日，隨著第十三屆全國人民代表大會第二次會議舉行閉幕會，李克強對中国醫療工作做重要

指示，來自醫療器械行業的人大代表提和政協委員提出多個建議提案，為醫療器械行業發展建言獻策。 

資料來源：江蘇華招網信息技術有限公司 

帶量採購 
 

藥品帶量採購主要依託於“質量及療效一致性評價”，而我國高值耗材
產業實力依然薄弱，目前尚無統一的編碼體系和評分標準，也沒有任何
科學的方 法來區分不同質量層次或等級。 

高值耗材通常更新迭代頻率高，每當新一代產品上市時，醫生需要
通過長期學習培訓和經驗積累才能熟練並順利開展手術，若貿然更
換醫生已嫻熟使用的產品，會影響手術質量 

待國產廠家發展壯大到可與跨國公司同台競爭時，在藥品帶量采購基礎上，
從社會效益與經濟效益尤其是衛生經濟學等方面總結經驗後，再評估高值
耗材帶量採購可行性。先形成試點方案，小範圍選擇部分品種和部分地域
進行探索，不唯“低價”是取，制定完善高值耗材醫保支付、回款、供應
保障等配套政策 
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中國市場概況與分析 

藥品“4+7”帶量採購執行之後，業內關於“高值耗材4+7只會遲到，不會缺席”的聲音高漲

從這半年，來國家到地方 對於耗材控費降級的規劃不斷升級，從以下釋放出的信號來看，

高值耗材帶量採購似乎正在步步逼近……  

帶量採購 集採模式 

資料來源：江蘇華招網信息技術有限公司 

南京表態  

6月3日，南京市醫保局宣 

布將借鑒國家“4+7”藥 

品帶量採購和周邊地區帶 

量採購試點的成功經驗， 

積極探索高值耗材量價掛 

鉤的集中採購新模式 

5月調研  

國家醫保局調研組針對 

“如何學習借鑒藥品帶量 

集中採購做法，控制高值 

醫用耗材價格相對較高的 

局面”，到山東省公共資 

源交易中心開展調研 

臨床會議  

6月4日，醫保局召集臨床 

專家召開會議，就高值耗 

材帶量採購進行討論。提 

到“集采或將從心血管介 

入器械（支架）切入”， 

同時還將對支架產品進行 

分類編碼，為集采做準備 

安徽試點  

6月21日，安徽省發布了 

《高值醫用耗材集中帶量 

採購談判議價（試點）實 

施方案》，明確高值耗材 

帶量採購第一批產品範圍 

為：骨科植入（脊柱）類、 

眼科（人工晶体）类 
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中國市場概況與分析 

2017年，中國血液淨化耗材行業市場規模為158.24億元，市場規模增同比增長15%。 

隨著血液淨化耗材的需求逐步增長，預計未來血液淨化耗材行業市場規模將繼續增

加。 

 

資料來源：CNRDS 前瞻產業研究所 
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根據中國產業信息網的數據，我國ESRD患者（終末期腎臟病）人數逐年上升，2014年和2015

年我國ESRD患者數量分別為200萬人和220萬人，預計到2018年將達到293萬人，四年的年複

合增長率達10.02%。  

從中國血液淨化病例信息登記系統登記的信息來看，2016年國內接受規律透析治療的患者數

目約50萬人，並以每年15-20%左右的速度增長。 

資料來源： 《中國產業信息網》、《中國血液淨化病例信息登記系統》 

中 國 市 場 概 況 與 分 析 

中國ESRD人數增長率 中國透析人數增長率 
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2016年12月中國國家衛生計生委公佈 

關於印發血液透析中心基本標準和管理規範（試行）的通知

-  國衛 醫發〔2016〕67號 

政府開始逐步降低建立獨立血透中心的要求，鼓勵社會資本
進入血液透析中心領域，向連鎖化、集團化發展。 

目前，市場上有將近5000家血透中心，95%以上都是公立的，
從整體定位上，即使5年以後，有10000多家的話，新增的
6000-7000家 至少70%-80%都是民營的 

資料來源：中華人民共和國國家衛生健康委員會，2018中國基層醫療創新實踐峰會 

中國市場概況與分析 

2016年開放血液透析中心設立 
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濟泰(上海)公司概況    
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設 備 升 級 改 造 

公司自2018年3月28日取得生產許可證後，經市場調研，原研發設備（全 

手動中試設備）無法達到量產需求，故對原生產設備及潔淨車間進行升級改

造為“全自動量產生產設備” 

03 02 01 

2019年2月 2019年1月 2018年6月 

04 05 

2019年5月銷售 2019年3月 2019年4月 
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業 務 拓 展 

01 

銷售訴求 
  
•主打來自台灣的領導品牌，  
•有著在地品牌價格卻有進口產品的品質  
•專利配方使臨床使用更加方便安全  
•專利製程可延長臨床血液透析機壽命 

銷售範圍 
 
由於中國大陸血液透析中心仍以公
家醫院為主，以濟泰所處地理位置- 
-上海市為中心；初期鎖定江蘇、浙 
江、安徽、江西等省份，目標全國 
市場 

02 
04 

擬定優勢價格 
 
市場調查與售價策略：依據市場 
調查及醫保資訊，訂出優勢價格 

業務拓展 
 

•積極參與各類型招投標業務 
 

•相關經銷商合作銷售 

03 
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銷 售 概 況 

 
已銷售分佈省份： 
 

上海市 
江蘇省 
安徽省 
湖北省 
山東省 
廣西自治區 
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中國大陸逐漸重視專利 
  
 

專利申請案件增長 
 

國家知識產權局2016年共受理發明專利申請133.9萬件，連 續6年
位居世界首位；專利申請結構進一步優化，發明專利 申請比例超
過36%。2016年，我國每萬人口發明專利擁有量 達到8件，較2012
年的3.23件增長明顯。 

01 

02 強化侵權執法力度 
 
國家知識產權局強化專利行政執法，打擊專利侵權和假冒 
專利行為；同時積極開展展會專利執法維權工作。統計數 
據顯示，2016年專利行政執法辦案總量達4.8916萬件，同 
比增長36.5%。電子商務領域專利執法辦案量1.3123萬件， 
同比增長71.4%。 
 

附加經濟效益 
 
專利質押融資額達436億元，各類重點產業知識產權運營基 
金首期募集資金42.8億元，專利運用的經濟效益日益顯 

03 
著，對經濟社會發展的貢獻成績亮眼。 資料來源：中國國家知識產權局 

 
http://www.sipo.gov.cn/ztzl/dds 26 

http://www.sipo.gov.cn/ztzl/ddsbdylzscqsyfzcj/wnhg/1078050.htm
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濟 泰 未 來 展 望 

透過與透析投放廠商策略
聯盟，擴大透析液銷售通
路，積極參與各省市招投
標 

通路佈局 

提升專業領域及產品獨特
性，持續提出更多專利申
請 

專利申請 
因應市場需求增加透析液
配方型號、引進母公司透
析相關產品 

擴充產品陣容 

尋求代工與技術服務， 
積極參與相關醫學會年
會，增加產品曝光率 

多元發展 
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開發具有臨床高價值之新複方及
二類新藥(新單位含量新藥)製劑 

強化並豐富專業洗腎系列產品
及非處方藥 

濟 生 未 來 展 望 

產品研發 

經銷血液透析相關藥品及增加
醫學中心血液透析室通路 

拓展寵物藥品市場 

爭取國際藥廠代工機會。透過
外銷代理商開發國外潛在客戶
，尋找中長期合作對象 
 

提高觀光工廠知名度及產品多
元化並持續與旅行業合作增加
參訪人數 

市場佈局 

29 

與外銷代理商合作加速海外藥
品查驗登記進度 

開發調節血糖、女性保健品及
維生素D3之保養保健產品 



謝 謝 聆 聽 


